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Resumen: Este análisis teórico resalta la importancia que tiene el factoring, como alternativa 

de financiamiento a corto plazo para las Micro y Pequeñas Empresas; dada la necesidad de 

requerimiento de fondos para financiar su capital de trabajo, la mayoría de este segmento 

financia a través de créditos directos en el sistema financiero. Es importante promover la 

aplicación de esta alternativa de financiamiento como es el factoring en época del COVID-19, 

dado que las empresas necesitan liquidez para reactivar sus operaciones, por la paralización de 

actividades al haberse declarado la pandemia a nivel global generada por el COVID-19. 

En nuestro país el último año a través de la banca múltiple se colocó recursos a través del 

factoring el 0.03 % del total de créditos directos a la Micro y Pequeña empresa.  

 

Palabras Clave: factoring, financiamiento, micro empresa, pequeña empresa, crédito directo, 

capital de trabajo. 

 
Abstract: This theoretical analysis highlights the importance of factoring as a short-term 

financing alternative for Micro and Small Businesses, given the need for funds to finance their 

working capital; Most of this segment finances through direct credits in the financial system. It 

is important to promote the application of this financing alternative, such as factoring at the 
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time of COVID-19, since companies need liquidity to reactivate their operations; due to the 

cessation of activities as the global pandemic generated by COVID-19 has been declared. 

In our country, last year, through multiple banks, resources were placed through factoring 

0.03% of the total direct loans to Micro and Small companies. 

 

Keywords: factoring, financing, micro business, small business, direct credit, working capital. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Introducción 

 
Según la Superintendencia de Banca Seguros y AFP, el factoring es una Modalidad de crédito 
mediante la cual la entidad financiera adquiere a título oneroso de una persona, facturas 
comerciales, facturas negociables, facturas conformadas y títulos valores representativos de 
deuda; la entidad financiera asume el riesgo crediticio de los deudores de los instrumentos 
adquiridos. (SBS, 2015). 

 

Según el Reglamento de Factoring, Descuento y Empresas de factoring: “El factoring es la 
operación mediante el cual el factor adquiere, a título oneroso, de una persona natural o 
jurídica, denominada cliente, instrumentos de contenido crediticio, prestando en algunos casos 
servicios adicionales a cambio de una retribución. El factor asume por el riesgo crediticio de los 
deudores de los instrumentos adquiridos, en adelante deudores”. (Mario Alva, 2011). 

 

La Micro y Pequeña Empresa (MYPE) es la unidad económica constituida por una persona 

natural o jurídica (empresa), bajo cualquier forma de organización que tiene como objeto 

desarrollar actividades de extracción, transformación, producción, comercialización de bienes o 

prestación de servicios; Micro Empresa cuyas Ventas anuales hasta el monto máximo de 150 

UIT; Pequeña Empresa cuyas Ventas anuales superiores a 150 UIT y hasta el monto máximo de 

1700 UIT. (SUNAT, 2018). 

Los Créditos a pequeñas empresas destinados a financiar actividades de producción, 
comercialización o prestación de servicios, otorgados a personas naturales o jurídicas, cuyo 
endeudamiento total en el sistema financiero (sin incluir créditos hipotecarios para vivienda) es 
superior a S/. 20 mil, pero no mayor a S/. 300 mil en los últimos seis meses.  

 

Los Créditos a microempresas: Créditos destinados a financiar actividades de producción, 
comercialización o prestación de servicios, otorgados a personas naturales o jurídicas, cuyo 
endeudamiento en el sistema financiero (sin incluir créditos hipotecarios para vivienda) es no 
mayor a S/. 20 mil en los últimos seis meses.  (SBS, 2015). 

 

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) profundamente 
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preocupada por los alarmantes niveles de propagación de la enfermedad y por su gravedad, y 
por los niveles también alarmantes de inacción, determina en su evaluación que la COVID-19 
puede caracterizarse como una pandemia. (OMS, 2020). 

 

El 15 de marzo 2020, el Presidente de la República decreta el Estado de Emergencia Nacional 
declarado por Decreto Supremo N°044-2020-PCM frente a la infección por Coronavirus 
(COVID-19), que involucra la paralización de la mayoría de las actividades productivas, 
comerciales y de servicios, excepto las relacionadas a la cadena alimentaria, salud y servicios 
financieros; en la misma fecha declara el Decreto de Urgencia Nº 026-2020 que establece 
diversas medidas excepcionales y temporales para prevenir la propagación del coronavirus 
(covid-19) en el territorio nacional. (GOB, 2020). 

 

En época del COVID-19, es importante promover las alternativas de financiamiento para 
capital de trabajo, como es el factoring dado que las empresas necesitan liquidez para reactivar 
sus operaciones; por la paralización de actividades al haberse declarado la pandemia a nivel 
global generada por el COVID-19. 

 

El crédito a través de factoring en nuestro país se ha ido incrementando en niveles muy 
pequeños en relación al total de las colocaciones de la banca múltiple, en el año 2010 
representó el 1.02 %, mientras que en el año 2018 representó el 1.78 %; sin embargo los 
créditos factoring a las micro y pequeñas empresas fueron mínimas, en el 2010 a las pequeñas 
empresas representó el 0.10 % del total de créditos directos a este segmento, en el año 2018 
representó el 0.01 %; mientras que en las micro empresas en el 2010 representó el 0.01 % del 
total de créditos directos a este segmento, mientras que en el año 2018 representó el 0.02 %.  
(SBS, 2018) 

 

De este análisis se puede entender que las micro y pequeñas empresas pueden aprovechar esta 
oportunidad de financiamiento alternativo a corto plazo, para capital de trabajo. 

 

En la Región Lambayeque, los importes colocados en esta modalidad de crédito son mínimo 
por lo que no existen estadísticas, generando una gran oportunidad que las micro y pequeñas 
empresas de la región Lambayeque, implementen este tipo de financiamiento. 

 
 

Metodología 

 
La metodología aplicada en la presente investigación, ha sido utilizar la información que 

brinda la Superintendencia de Banca Seguros y AFP, en su portal recuperando estadísticas de 

la Banca Múltiple referente al crédito directo, por tipo de crédito y por información 

anualizada desde el año 2010 al 2018; luego se ha procesado en cuadros y gráficos que nos ha 

permitiendo conocer la evolución absoluta y relativa de participación de la modalidad de 

crédito factoring en los créditos directos. 

 
 

Resultados 

 

 

El esquema como opera el factoring, se inicia con una transacción que realiza bajo la 

modalidad a crédito a 30, 60, 90 días entre el proveedor y el comprador producto de una 

transacción comercial de venta de productos o servicios brindados; para esta operación se ha 

generado una factura comercial o factura conformada, el proveedor antes de esperar a la 
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empresa deudora el plazo del crédito para que le pague, la ofrece a una entidad especializada en 

factoring, o quien haga las veces en el sistema financiero que es la banca múltiple.  

 

Una vez que el factor o Banco califica la factura y autoriza la operación, continúa el proceso 

con el endoso de la factura al factor, luego el factor notifica al comprador la tenencia de la 

factura, el factor efectúa el pago al proveedor con un respectivo descuento del anticipo del 

factor, de la comisión e intereses del factoring. 

El compradior en la fecha establecida realiza el pago al factor o banco, según el término 

establecido en la factura. 

El factor o el banco reintegra la diferencia generada por el anticipo del factor al proveedor.  

(ABC-FINANZAS, 2016). 

 

 

 
 

Fuente: ABC Finanzas 

 

Según las estadísticas de la Superintendencia de Banca Seguros y AFP, publicadas en el portal 

web, se hace un análisis de la información estadística recopilada de los años 2010-2018, sobre 

la participación de créditos directos que otorga la banca múltiple (Banco BBVA Perú, Banco de 

Comercio, Banco de Crédito del Perú, Banco Pichincha, Banco Interamericano de Finanzas, 

Scotiabank Perú, Citibank, Interbank, Mibanco, Banco GNB, Banco Falabella Perú, Santander 

Perú S.A., Banco Ripley, Banco Azteca,  B. ICBC ) se rescata el crédito a través de factoring 

otorgada a empresas corporativas, grandes empresas, medianas empresas y microempresas. 

(SBS, 2018). 

 

La participación del factoring en el total colocado por la banca múltiple en nuestro país, ha ido 

creciendo en un ritmo mínimo, en el 2010 su participación fue del 1.02 % , en el 2011 su 

participación del factoring fue del 1.10 %, en el 2012 participó con el 1.20 %; mientras que en 

el 2013 participó con el 1.22 %, en el 2014 participó con el 1.34 %, en el 2015 la participación 

del factoring fue del 1.38 %, en el 2016 participó con el 1.69 %, en el 2017 participó con el 

1.65 %;  mientras que en el 2018 el factoring participó con el 1.78 %. 
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Por los volúmnenes de financiamiento en factoring se concentra en las operaciones de las 

empresas corporativas y las grandes empresas, en menor volúmen en las medianas empresas, 

mientras que en la pequeña y microempresa los volúmnese de factoring han sido mínimos, 

teniendo una gran oportunidad para optar como alternativa de financiamiento a corto plazo. 

 

 

 
                       Fuente: SBS 

                             

 

La participación del factoring en el total colocado por la banca múltiple en nuestro país, por 

tipo de empresas, siendo el crédito a traves de factoring a empresas corporativas las que más 

participación y crecimiento mostraron en el período 2010 al 2018; el factoring en el 2010 su 

participación fue del 3.17 % del total de créditos directos otorgados por la banca múltiple a las 
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empresas corporativas, en el 2011 su participación del factoring fue del 3.19 %, en el 2012 

participó con el 4.42 %; mientras que en el 2013 participó con el 3.85 %, en el 2014 participó 

con el 4.76 %, en el 2015 la participación del factoring fue del 4.76 %, en el 2016 participó con 

el 5.62 %, en el 2017 participó con el 5.27 % ; mientras que en el 2018 el factoring participó 

con el 5.53 %. 

 

Le sigue en nivel de participación en el período 2010 al 2018 a créditos a grandes empresas, el 

factoring en el 2010 su participación fue del 1.27 % del total de créditos directos otorgados por 

la banca múltiple a grandes empresas, en el 2011 su participación del factoring fue del 1.95 %, 

en el 2012 participó con el 1.94 %; mientras que en el 2013 participó con el 1.84 %, en el 2014 

participó con el 1.28 %, en el 2015 la participación del factoring fue del 1.28 %, en el 2016 

participó con el 1.50 %, en el 2017 participó con el 1.58 %; mientras que en el 2018 el 

factoring participó con el 1.88 %. 

 

Los créditos a las medianas empresas muestran una menor participación en el período 2010 al 

2018, el factoring en el 2010 tuvo una participación que fue del 0.51 % del total de créditos 

directos otorgados por la banca múltiple a medianas empresas, en el 2011 su participación del 

factoring fue del 0.51 %, en el 2012 participó con el 0.30 %; mientras que en el 2013 participó 

con el 0.50 %, en el 2014 participó con el 0.40 %, en el 2015 la participación del factoring fue 

del 0.19 %, en el 2016 participó con el 0.30 %, en el 2017 participó con el 0.33 %; mientras que 

en el 2018 el factoring participó con el 0.15 %. 

 

 

 

 
 

Los créditos a las pequeñas empresas muestran una mínima participación en el período 2010 al 

2018, El factoring en el 2010 su participación fue del 0.10 % del total de créditos directos 

otorgados por la banca múltiple a pequeñas empresas, en el 2011 su participación del factoring 

fue del 0.05 %, en el 2012 participó con el 0.01 %; mientras que en el 2013 participó con el 

0.02 %, en el 2014 participó con el 0.02 %, en el 2015 la participación del factoring fue del 

0.01 %, en el 2016 participó con el 0.03 %, en el 2017 participó con el 0.01 % ; mientras que en 

el 2018 el factoring participó con el 0.01 %. 
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Fuente: SBS 

 

Los créditos a las microempresas muestran una mínima participación en el período 2010 al 

2018, El factoring en el 2010 su participación fue del 0.01 % del total de créditos directos 

otorgados por la banca múltiple a microempresas, en el 2011 su participación del factoring fue 

del 0.07 %, en el 2012 participó con el 0.03 %; mientras que en el 2013 participó con el 0.07 %, 

en el 2014 participó con el 0.02 %, en el 2015 la participación del factoring fue del 0.03 %, en 

el 2016 participó con el 0.37 %, en el 2017 participó con el 0.11 % ; mientras que en el 2018 el 

factoring participó con el 0.02 %. 

 

 

Discusión 

 
Las micro y pequeñas empresas (MYPEs) en nuestro país y en la región Lambayeque, 

requieren permanentemente financiamiento a corto plazo para financiar sus necesidades de 

capital de trabajo, que permita la operatividad normal de su actividad productiva, comercial o 

de servicios, según el caso. Dada las alternativas de conseguir financiamiento directo en el 

sistema financiero, las MYPEs recurren con frecuencia al crédito directo en Bancos, Cajas 

Municipales, Cajas Rurales o EDPYMES, asumiendo alto costo financiero. 

 

La alternativa de las operaciones de factoring le permitirá a las micro y pequeñas empresas 

(MYPEs), financiarse con facilidad dada la operatividad en el sistema de la banca múltiple que 

brinda de asumir la cobranza de las facturas conformadas, asumiendo una comisión e interés 

por el importe del factoring. 

 

Según el análisis de la estadística brindada por el Superintendencia de banca seguros y AFP en 

su portal Web, se visualiza que en nuestro país es mínima la utilización del financiamiento a 

través de factoring representando el 1.78 % del total de colocaciones que otorgó la Banca 

Múltiple el ejercicio 2018, siendo en mayor participación las operaciones de las empresas 

corporativas con el 5.53 %, grandes empresas con el 1.88 % y medianas empresas con el 0.15 



8 

 

 

%; mientras que para las Micro empresas con el 0.02 % y Pequeñas empresas 0.01 %, siendo el 

resultado de su participación es poco relevante en las estadísticas. 

 
 

Conclusiones 

 
A partir de esta experiencia se puede concluir que las micro y pequeñas empresas (MYPEs), 

tienen la oportunidad de utilizar en mayores volúmenes la alternativa de financiamiento del 

factoring que consiste negociar con una Institución financiera sus ventas al crédito 
reflejadas en factura conformada a 30, 60 o 90 días, donde la empresa cede a la 
Institución financiera la cobranza de su factura en las condiciones fijadas entre la 
empresa que otorga el crédito comercial y la Institución Financiera. 

 
Mediante esta alternativa de financiamiento las micro y pequeñas empresas (MYPEs), 

tendrían recursos financieros para financiar su capital de trabajo a corto plazo, asumiendo 

menores gastos financieros que el crédito tradicional en el sistema financiero. 

 

Se recomienda la difusión de esta importante alternativa de financiamiento el factoring, para 

que las unidades económicas principalmente las micro y pequeñas empresas (MYPEs), 

puedan beneficiarse y contribuyan al crecimiento de sus negocios, a generar mayores 

ingresos, generen oportunidades de empleo y contribuyan al crecimiento económico de 

nuestro país.  

 

Es importante promover la aplicación de esta alternativa de financiamiento como es el 

factoring en época del COVID-19, dado que las empresas necesitan liquidez para reactivar 

sus operaciones; por la paralización de actividades al haberse declarado la pandemia a nivel 

global generada por el COVID-19.
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